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电《经济参考报》5月 15日
刊发记者梁倩采写的文章

《扫码用电打通服务“最后

一米”》。文章称，初夏时

节，贵州省黔东南苗族侗

族自治州丹寨县南皋乡九

门村的田野间绿意盎然。

村民杨能智站在田埂边，

掏出手机对着南方电网贵

州凯里供电局新装的智能

共享插座二维码轻轻一

扫，随着屏幕显示“确认”，

水泵应声启动。“现在扫码

就能抽水，不用拖着长长

的 电 线 跑 ，既 方 便 又 安

全。”杨能智说。

这一幕是南方电网贵

州凯里供电局聚焦群众

“急难愁盼”、践行便民服

务的生动缩影。今年以

来，该局针对智慧春耕及

夜间经济用电需求，创新

推出“扫码用电”服务模

式，让田间地头和街头巷尾真正用上

了便捷、透明、安全的“安心电”。

过去，农业灌溉往往面临取电

难、布线乱、安全隐患大等问题。为

解决这一痛点，南方电网贵州凯里供

电局在丹寨、黎平、施秉等县的部分

村寨，规范安装了具备“扫码即用、自

动计费、远程监控”功能的智能共享

插座。目前，该局其余 13 个县级供

电局也在紧锣密鼓地推进此项工作。

不仅仅是田间地头，同样的变化

也在烟火气浓厚的市集街巷悄然发

生。每天傍晚，在烟火气升腾的凯里

市中博市集，灯火渐次亮起。五十多

岁的杨光兵在他的“杨记铁板炒饭”

固定摊亭里忙碌着。如今，他没有像

过去那样弯腰去拉扯从附近门面接

出来的旧电线，也没有翻出沉甸甸的

小电瓶，只是掏出手机，对着摊亭里

一个巴掌大的白色盒子扫了一下

——“嘀”的一声，摊亭上方的灯泡亮

了，抽风机也转了起来。

“现在用电非常方便。”杨光兵一

边熟练地翻炒，一边笑着算起了账。

几个月前，他还为用电问题头疼不

已：借来的电容量有限，多开一个设

备就跳闸；自备电瓶不仅续航短，还

要每天回家充电，费时费力。更让他

担忧的是，夜市中私拉乱接的电线如

同“定时炸弹”，安全隐患极大。

今年年初，南方电网贵州凯里供

电局工作人员走进中博市集，为 130
多个固定摊亭统一安装了扫码用电

终端。“以前每月电费大概 600 元，现

在用了智能终端，一个月最多 150
元。”更让杨光兵踏实的是，随时可以

查看用了多少电、花了多少钱，“明明

白白，心里有数”。

据南方电网贵州凯里供电局相

关负责人介绍，扫码用电终端目前已

为商户降本约 33万元，让中博市集的

烟火气更浓、商户经营更安心，也让

城市更有温度。下一步，该局将逐步

把扫码用电服务覆盖至更多民生场

景，让扫码用电惠及更多群众。一张

小小的扫码用电二维码，一头连着安

心，一头连着奔头，它以电力温情，映

衬出黔东南大地的烟火与诗意，守护

着每一份平凡日子里的安心与光亮。
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《中国证券报》14 日刊发文

章《存量产品将批量调整业绩比

较基准 提高投资管理适配度势

在必行》。文章称，6 月 1 日起，

公募行业将迎来首批存量产品

批量调整业绩比较基准，投资更

加灵活的主动权益基金成为此

次基准调整的重要阵地，不仅基

准涉及的权益指数进一步细化，

而且权益指数的权重也普遍被

校准，以更加贴合基金产品的实

际投资风格。

中国证券报记者注意到，近

期多家头部公募机构正在加紧

调整主动权益基金等产品的基

金经理人员配置。业内人士表

示，基金经理和基金产品的适配

性或是人员调整背后的重要因

素。基金经理调整不仅仅是单

纯的人事变动，也是产品定位回

归后的必然结果。

在业绩比较基准的约束下，

未来主动投资将如何进化，业内

认为需要在基准给定的风格框

架内，通过个股精选、行业内的

相对配置、节奏把握，创造超越

基准的回报。基准约束将倒逼

基金经理把投资研究放在选股

和组合的精细化管理上，而不是

靠押赛道、赌风格“赚快钱”。长

期来看，这会让主动投资管理的

价值从博弈风格回归到创造真

正的阿尔法。

校准基准反映真实操作

首批存量公募基金批量调

整业绩比较基准即将拉开帷

幕。从此次参与的 12 家公募机

构披露的具体信息来看，主动权

益基金是此次调整业绩比较基

准的重要阵地，涉及的产品数量

达上百只，总规模在 1700 亿元

以上。

中国证券报记者从业内了

解到，此次主动权益基金调整业

绩比较基准的主流方向包括：一

是宽基指数从沪深 300切换至中

证 800 等，覆盖范围从大盘延伸

到中盘，与多数基金经理的实际

投资风格更加贴合；二是提高权

益指数的权重，使得基准真实反

映产品的风险暴露水平；三是行

业主题基金进一步明晰，以相关

行业指数、市场板块指数或主题

指数作为基准。整体而言，此次

调整将平稳有序推进，尽可能避

免对市场造成过多扰动。

比如，此次百亿级单品兴全

趋势投资大幅提升业绩比较基

准中的权益占比，沪深 300 指数

的权重由原来的 50%直接提升

至 90%。从 2022 年以来该基金

的股票仓位变化来看，业绩比较

基准设定为 90%的权益比重，更

符合该基金近年来的实际投资

风格。

另一只百亿级单品华商优

势行业，此次不仅将业绩比较基

准中的权益指数由沪深 300变更

为中证 800，还将权益比重由

55%进一步提升至 85%。2020年
以来，该基金的股票仓位基本维

持在 80%以上，某些阶段小盘风

格持仓比重明显提升，此次调整

也是对现实操作的呼应。

睿远基金旗下的两只知名

产品——睿远成长价值、睿远均

衡价值三年，提高了业绩比较基

准中港股指数的权重，中证港股

通综合指数收益率的比重均由

20%提升至 35%。两只基金部分

持仓标的来自港股市场，尤其睿

远均衡价值三年近年来的港股

持仓占比基本在 40%上下。

行业主题基金方面，此次调

整颇具代表性的是易方达国防

军工、富国精准医疗等，均为校

准权益指数、提高权益权重“双

管齐下”。其中，易方达国防军

工将业绩比较基准中的“申万国

防军工指数收益率×70%”调整

为“ 中 证 军 工 指 数 收 益 率 ×
90%”；富国精准医疗把业绩比较

基准中的“中证精准医疗主题指

数收益率×50%”调整为“中证医

药卫生指数收益率×90%”。

调整人员 适配产品定位

在校准业绩比较基准的同

时，公募行业也在加紧调整主动

权益产品的基金经理配置。排

除基金经理离职带来的被动调

整外，中国证券报记者注意到，

近期广发基金、南方基金、华夏

基金、景顺长城基金、平安基金

等旗下均有主动权益产品的基

金经理出现“换人”操作。

虽然这些产品的基金经理

变更原因各有不同，但某公募市

场部人士对中国证券报记者表

示，基金经理和基金产品的适配

性或是人员调整背后的重要

因素。

“今年公募行业的一项重点

工作就是调整存量产品的业绩

比较基准，目的是实现产品名

称、投资策略、风险收益特征、业

绩基准、基金经理个人投资框

架、投资风格等的适配统一。在

此背景下，部分产品就需要调整

给更加适配的人来管理。”该人

士举例表示，很多基金经理以前

背负着较大的规模压力，而未来

将更加重视提高投资者收益与

获得感，这就要求基金经理聚焦

自身的能力圈来框定管理半径，

把为持有人持续创造回报摆在

首位。

天相投顾基金评价中心认

为，未来基金经理和业绩比较基

准的关系会愈发紧密。业绩比

较基准相当于每只基金的“锚”，

考核更看重超额收益和跟踪误

差，风格“漂移”的基金经理自然

面临压力。所以，基金经理调整

可能不仅是人事变动，也是产品

定位回归后的必然结果。

在该公募人士看来，基金经

理调整的核心驱动力主要来自

于基金公司的平台支撑。相比

以往依赖明星基金经理的发展

路径，近年来公募行业加快“平

台式、一体化、多策略”投研体系

建设，使得基金公司在产品线布

局以及人员配备上的话语权越

来越大，通过平台赋能与个人主

观能动性相结合，提升业绩和团

队的稳定性。

持续发挥主动管理能力

对于最能体现主动投资能

力的主动权益基金而言，如何在

业绩比较基准的约束下持续发

挥主动管理能力、为投资者创造

超额收益，是接下来行业面临的

共同挑战。

“过去有相当一部分基金经

理创造的所谓超额收益，细看是

押中了某行业的贝塔，而该行业

的指数权重远高于基准中的权

重，本质上就是在赚‘风格暴露’

的钱，而非‘选股能力’的钱。”上

述公募人士表示，未来这种“伪

超额”会被基准进行约束，而真

正的主动管理能力将体现在基

准给出的风格框架内，通过个股

精选、行业内的相对配置、节奏

把握，创造超越基准的回报。

基准约束将倒逼基金经理

把真正的投资研究放在选股和

组合的精细化管理上，而不是靠

押赛道、赌风格“赚快钱”。长期

来看，这会让主动投资管理的价

值从博弈风格回归到创造真正

的阿尔法。业内人士普遍认为，

未来公募行业将更加坚定地践

行长期主义：一方面是基金经理

投资能力和职业规划的长期主

义，通过在能力圈范围内持续深

耕，确保长期稳定战胜基准；另

一方面是产品端的长期主义，时

间的长期复利才能实现双方利

益的共赢。
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