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完善基础货币投放机制

专家表示，构建科学稳健

的货币政策体系，需从多维度

持续完善货币政策框架，从而

更好保障货币政策对经济的支

持效能。

从总量看，要完善基础货

币投放机制，持续淡化对数量

目标的关注和规模情结，同时

要完善短、中、长期搭配的流动

性投放机制，保持金融总量合

理增长。

就完善基础货币投放机制

而言，中国银河证券首席经济

学家章俊表示，央行已重启公

开市场买卖国债以及开展买断

式逆回购，进一步丰富基础货

币的投放方式，未来针对短、

中、长期的流动性投放，有望进

一步创设或丰富工具。同时，

结构性货币政策工具有望进一

步创设和优化，成为央行投放

基础货币的重要方式。

“完善基础货币投放机制

或包括目标的完善以及功能的

完善。”中金公司研究部首席宏

观经济分析师张文朗表示，目

标方面，或更加注重引导隔夜

利率向政策利率靠近；功能方

面，货币投放或更加强调结构

性导向，提高资源配置效率。

此外，通过国债买卖操作，央行

在吞吐基础货币的同时可以提

高对债券市场的调控效率。

申万宏源证券首席经济学

家赵伟表示，“十五五”规划纲

要在提出完善基础货币投放机

制的同时，也提出健全市场化

利率形成、调控和传导机制，这

体现出货币政策将更加重视传

导效率及对实体经济的影响。

“目前 7天期逆回购利率已

成为主要政策利率，未来央行或

将进一步强化短端利率向长端、

向信贷市场的传导。”光大证券

首席宏观分析师赵格格认为。

丰富宏观审慎管理工具

宏观审慎管理体系是在防

范系统性金融风险中发挥积极

作用的一整套制度安排。专家

表示，可从强化系统性金融风险

的监测和评估体系、丰富宏观审

慎管理工具箱等方面着手。

“‘双支柱’框架缺一不可，

宏观审慎政策与货币政策具有

协同性，可以相互配合提高逆周

期调节的空间和能力。”章俊说。

在中信证券首席经济学家

明明看来，当前宏观审慎管理

体系正经历两大核心转型，包

括从“单一领域”向“全面覆盖”

延伸，从“事后治理”向“事前防

范”转变，更注重全面性、前瞻

性和创新性。

着眼于建立覆盖全面的宏

观审慎管理体系，毕马威中国

日前发布的报告提出，未来央

行一方面将完善重点金融机构

监管，譬如强化系统重要性银

行附加监管、适时发布系统重

要性保险公司名单；另一方面，

将加强自身在金融市场、跨境

资本流动、房地产领域的宏观

审慎管理工作。

央行有望进一步创新和丰

富政策工具箱。上述报告提出，

可以在现有工具上，进一步增扩

针对金融市场、金融机构、房地

产金融、风险处置资源的宏观审

慎管理工具。比如，近期央行多

次提及正在研究建立特定情形

下对非银机构的流动性支持机

制，这既是防范系统性金融风险

的前瞻性安排，也是维护金融市

场平稳运行的必要举措。

系统性加强金融风险防控

防范化解金融风险是金融

工作的永恒主题，也是维护国

家经济金融安全的底线任务。

专家表示，应全面加强金融监

管，保障金融稳健运行。

“‘十五五’期间，金融风险

防控将更加注重系统性、前瞻

性和有效性，形成覆盖‘预防—

预警—处置—问责’的全链条

制度体系，全面提升金融体系

韧性。”中信建投证券首席政策

分析师胡玉玮表示，防控思路

不仅包括传统的风险治理，还

将着眼于结构性风险化解、制

度性缺陷弥补和潜在性风险

前瞻管理，确保金融体系稳健

运行。

胡玉玮进一步表示，一方

面，要健全系统重要性金融机

构监管框架，强化对大型银行、

保险公司、证券公司等系统性

机构的资本约束和流动性管

理，防止“大而不能倒”风险；另

一方面，要有序化解存量风险，

推动高风险金融机构市场化、

法治化处置，严控道德风险，坚

决守住不发生系统性金融风险

的底线。

“十五五”规划纲要提出，

支持金融机构稳妥有序开展资

本补充，完善中小金融机构风

险处置机制，丰富风险处置资

源和手段，充实金融稳定保障

基金、存款保险基金和其他行

业保障基金。

“‘十五五’规划纲要在支

持金融机构资本补充的同时，

力图推进中小金融机构风险处

置的机制化和规则化，不仅意

味着未来地方中小金融机构资

本补充渠道还有创新可能，也

意味着规则化、制度化的金融

机构风险处置制度或将出台。”

兴业研究金融业研究部高级研

究员陈昊说。

新华社北京3月31日电

新华社北京3月 31日电《经济参考

报》3月 31日刊发记者王文博采写的文章

《聚焦平台经济、光伏等重点行业领域 市

场监管总局发文整治“内卷式”竞争》。

文章称，3 月 30 日，市场监管总局发布关

于进一步贯彻实施《中华人民共和国反不

正当竞争法》的通知。记者注意到，通知

将综合整治“内卷式”竞争列入准确把握

贯彻实施反不正当竞争法的工作重点，提

出综合运用各类反不正当竞争措施，着力

防治平台经济、光伏、锂电池、新能源汽

车等重点行业和领域“内卷式”竞争。

通知要求，精准辨识和依法查处平

台企业无正当理由，利用搜索排名、经营

评价、算法控制、限制流量、下架商品、增

加费用、拖欠账期、中止交易、内部惩戒

等手段，或在补贴、优惠、红包、折扣、“满

减”、“买赠”、促销等活动中，强制或者变

相强制平台内经营者以低于成本的价格

销售商品，扰乱市场竞争秩序。对个案进

行违法判定时，要综合考虑交易标的性

质、生产规模和类型、市场和销售情况、

生产效率和技术、商品或服务品质等多方

面因素。

通知还强调，压实平台经营者处置

不正当竞争行为的责任义务，督促平台明

确平台内公平竞争规则，建立专门工作机

制，接受举报投诉，做好纠纷处置，及时

采取必要措施处置不正当竞争行为，保存

有关记录并报告执法机构。防止平台经

营者借审核管理不当干预平台内经营者

的自主经营权。

此外，健全反不正当竞争工作机制、

防治大型企业等经营者拖欠中小企业账

款、强化网络不正当竞争行为监管、制止

典型不正当竞争行为、加强商业秘密保

护、探索反不正当竞争域外执法等都成为

工作重点。

值得注意的是，为推动反不正当竞争

法的有效实施，通知对完善制度规则体系

做出部署，提出构建公开透明可预期的反

不正当竞争法律制度体系，完善反不正当

竞争顶层设计。对标高水平国际经贸规

则，在政府规制、监管透明、企业合规等方

面有效衔接，增强反不正当竞争制度型开

放的话语权。及时总结监管实践经验，推

动研究制定《禁止网络不正当竞争条例》。

在提升监管执法效能方面，通知要

求，持续加强平台经济、民生保障、技术

创新等领域不正当竞争“首案”打击和

“类案”整治，强化警示预防引导、防范系

统性风险，避免推高后续治理成本。同

时，要合理把握处罚力度，做到监管执法

的时度效统一、法理情协调，准确理解取

消虚假宣传处罚金额下限要求的规定，准

确适用关于从轻减轻或者不予行政处罚

的规定，为经营主体创新创造和自由竞争

预留空间。

十四届全国人大常委会第十六次会

议于 2025 年 6 月 27 日表决通过新修订的

《中华人民共和国反不正当竞争法》，自

2025年 10月 15日起施行。市场监管总局

表示，贯彻实施好新修订的反不正当竞争

法，是从制度上法律上确保党的有关路线

方针政策和决策部署得到全面贯彻和有

效实施的重要保障，对进一步完善市场竞

争规则，加快建设高效规范、公平竞争、充

分开放的全国统一大市场具有重要意义。

精准施策 加快建设金融强国
《中国证券报》30 日刊发文

章《精准施策 加快建设金融强
国》。文章称，“十五五”规划纲要
提出，加快建设金融强国；完善中
央银行制度，构建科学稳健的货
币政策体系；建立覆盖全面的宏
观审慎管理体系；全面加强金融
监管，构建风险防范化解体系，保
障金融稳健运行。

专家认为，推动金融高质量
发展、加快建设金融强国，要完善
货币政策和宏观审慎政策“双支
柱”调控框架，坚决守住不发生系
统性金融风险的底线，保障货币
政策对实体经济的支持效能。 资料图片。 新华社发
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