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发文章《高频数据传递经济

平稳开局积极信号》。文章

称，春节假期消费热络，增

值税发票、支付交易等数据

亮眼；春运客流持续攀升，

铁路、民航发送量屡创新

高，人员流动活跃度显著提

升；资金面表现稳健，社会

融资规模、信贷投放保持合

理增长……近期发布的多

项高频数据显示，我国经济

回升向好态势持续巩固，发

展活力与潜力不断释放。

消费彰显暖意

春节假期，增值税发

票、交易支付等消费数据彰

显我国消费市场暖意。

国家税务总局增值税

发票数据显示，2026 年春节

假期，全国消费相关行业日

均销售收入与上年春节假

期相比增长 13.7%。其中，

政策赋能“焕新”，消费产品

凸显智能化绿色化，包括扫

地机器人、投屏电视等在内

的日用家电销售收入增长

19%，春节假期机动车充电

销 售 收 入 大 幅 增 长

163.9%。文旅市场火热，旅游相关服务

销售收入增长 39.6%，其中海南景区服

务销售收入增长 70.9%，数字文化服

务、艺术表演场馆销售收入分别增长

38.8%、136.6%。

来自多个端口的交易数据也是春

节消费暖意的有力证明。人民银行 2
月 24 日发布的数据显示，2026 年春节

假期（2026年 2月 15日至 2月 23日），银

联、网联共处理交易 393.02 亿笔，金额

13.12 万亿元，日均交易笔数和金额分

别较 2025 年春节假期增长 37.45%和

19.26%。其中，银联、网联日均处理境

外来华人员支付交易笔数和金额分别

增长 78.10%和 44.33%。微信发布的数

据显示，春节期间旅行、生活娱乐线下

交易笔数同比涨幅均超 20%。支付宝

“AI付”用户数突破 1亿，入境游客用支

付宝消费金额比去年春节增长超 80%。

“春节假期全国消费相关行业日

均销售收入增幅较高，主要受三重因

素影响，一是超长假期带动消费热情

高涨，二是‘以旧换新’政策持续显效

带动消费增加，三是部分城市试点有

奖发票激发消费热情。”国家税务总局

税收科学研究所所长黄立新表示。

客流涌动活力

客流数据是观察经济活力的重要

窗口，近期多项数据持续传递我国经

济发展向好信号。

全国铁路春运发送旅客突破 3 亿

人次。国铁集团 2 月 26 日发布数据显

示，春运启动以来，全国铁路累计发送

旅客 3.13 亿人次，运输安全平稳有序。

截至 2 月 25 日 8 时，铁路 12306（含网

站、客户端等）已累计发售春运期间火

车票 3.63亿张。

春节假期，全国民航迎来出行高

峰，多项运输数据再创新高。数据显

示，2026 年春节假期（2 月 15 日至 23
日），全国民航累计运输旅客 2205万人

次，保障航班 17.1 万班，日均 245 万人

次、18956 班，分别比 2025 年春运同期

增长 7.7%、4.4%。其中，2026 年 2 月 23
日（正月初七）运输旅客 266.8 万人次，

比 2025 年春运同期增长 7.6%，创历史

新高。

华创证券研究所联席所长、固收

首席分析师周冠南表示，春节假期出

行客流量再创新高。正月初一至初

四，单日客流量同比均超过 2025 年同

期，百度迁徙规模指数同比增长在 30%
以上。

“截至 2026年 2月 22日，全国跨区

域人员流动量显著提升，显示 2026 年

春运强度的提升，主要得益于假日期

间出游需求的有力支撑。”兴业证券研

究报告显示。

资金流向持续优化

从最新金融数据来看，市场资金

流向持续优化，资金规模与结构呈现

出积极向好的发展态势。充裕且稳定

的资金支撑，为实体经济发展注入强

劲动能。

人民银行日前发布数据显示，初

步统计，1月末社会融资规模存量同比

增长 8.2%，社会融资规模增量比上年

同期多 1662亿元。

信贷增长有韧性。数据显示，1
月，人民币贷款增加 4.71万亿元。1月
末人民币贷款余额为 276.62万亿元，同

比增长 6.1%。1 月企（事）业单位贷款

增加 4.45万亿元，其中中长期贷款占比

超七成，为制造业和新兴产业等重点

领域提供了有力的中长期资金支持。

业内专家表示，开年以来金融体

系加大信贷投放力度，需求端也有多

方面有利条件支撑信贷平稳增长。

值得一提的是，社会综合融资成

本低位运行。数据显示，2026 年 1 月，

企业贷款加权平均利率约 3.2% ，比

2018 年下半年本轮降息周期启动以来

的高点下降了 2.4个百分点。

民生银行首席经济学家温彬认

为，2026 年，财政、货币等政策将持续

加强协同，着力扩内需、优结构、增动

能、惠民生，有助于放大政策效果，社

融和信贷增速预计保持相对稳定。
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《中国证券报》27日刊发文章《财

政靠前发力 政府债券发行提速》。文

章称，近期，包括国债和地方政府发

行的新增专项债在内的政府债券发行

提速。Wind和企业预警通数据显示，

2026年已发行的国债和新增专项债总

规模同比分别提升 12%和 60%。

专家认为，2026 年一季度政府债

券发行节奏提前，体现财政前置发力

的趋势，有利于实现稳增长、稳投资、

稳预期的政策目标。为更好发挥国债

定价功能，应完善国债期限结构，优

化国债买卖机制，发挥好调节货币供

应量的作用。

发行节奏前置

2 月 24 日为节后首个工作日，财

政部当日发行 10年期和 3年期记账式

附息国债，面值总额分别为 1350 亿元

和 1300 亿元。2 月 25 日，财政部发行

1200亿元的 5年期记账式附息国债和

400亿元的记账式贴现国债。

开年国债发行靠前发力。Wind
数据显示，截至 2月 26日，2026年已发

行的国债总规模达到 22390 亿元，较

2025年同期的 19960.6亿元提升 12%。

“近期国债发行量拉升，体现出

财政前置发力，以更好稳增长。实现

一季度经济平稳开局，需加快形成实

物工作量。同时，要满足国债发行到

期规模较高带来的再融资需求，并为

后续的特别国债发行腾挪空间。”西

南财经大学财政税务学院教授刘蓉告

诉中国证券报记者。

此外，对于超长期特别国债，中

证鹏元评级研发部高级董事吴志武表

示，此前 2026 年超长期特别国债资金

提前下达，反映出财政靠前发力的特

点。考虑到扩内需、稳增长的需要，

预计 2026 年超长期特别国债发行量

将会继续增加。

刘蓉认为，2026 年超长期特别国

债发行量或较 2025 年适度扩容，匹配

“十五五”开局重大项目资金需求。

发行节奏将延续前置发力，推动加快

形成实物工作量。

稳定市场预期

目前已发行的国债单只规模也

有所扩大。比如，2026年 1月发行的 1
年期、2年期、7年期、10年期国债单只

规模分别为 1350 亿元、1750 亿元、

1600亿元、1800亿元，2025年 1月则分

别为 1170亿元、1170亿元、992.3亿元、

1260亿元。

针对上述期限品种，吴志武分析，

10年期国债是资本市场重要的定价参

考，适当增加 10 年期国债的发行规

模，有利于增强其流动性，充分发挥国

债的定价功能。2 年期等短期国债发

行增多，则有利于降低国债融资成本。

吴志武表示，为更好发挥国债的

金融功能，通过国债调节货币供应

量、形成市场基准利率、满足投资者

资产配置和抵押融资的需要，应完善

国债期限结构，尤其是 10年期国债规

模应适当扩大。

“国债单只规模扩张，通过大额

发行快速筹集资金、投向重点领域，

体现了财政前置发力、加力提效的导

向。同时，国债期限结构进一步优

化，有利于满足长期项目资金需求；

通过规模效应吸引机构配置，配合央

行流动性调节，有利于稳定市场预

期。”刘蓉称。

对于国债单只规模扩张的趋势

是否会延续，华西证券首席经济学家

刘郁分析，开年以来发行的国债单只

规模扩张或与到期量相关，往后随着

国债到期规模的变化，后续单只发行

规模会相应地收缩和扩张。

新增专项债投向有望拓宽

值得一提的是，今年以来，地方

政府也加速了新增专项债发行。企业

预警通数据显示，截至 2月 26日，2026
年 已 发 行 地 方 政 府 新 增 专 项 债

8076.86 亿 元 ，较 2025 年 同 期 的

5040.75亿元提升 60%。

“新增专项债早发行、早使用、早

见效，有利于促进基础设施投资，改

善民生，化解债务风险，从而实现稳

增长、稳投资、稳预期的政策目标，预

计今年额度较 2025 年会有提升。”吴

志武表示。

从用途来看，目前已发行的新增

专项债的前三大投向分别为市政和产

业园区基础设施、交通基础设施和保

障性安居工程。吴志武表示，在“负

面清单”管理机制下，随着科技创新

和建设现代化产业体系等发展诉求提

升，专项债投向和用作项目资本金范

围有望继续拓宽。

对于一季度政府债券发行高峰

时点，吴志武认为，今年两会期间将

公布政府债务安排，此后，政府债券

供给往往会迎来上升期。刘郁表示，

3 月或为一季度国债和地方债的供给

高峰。 新华社北京2月27日电


