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推进人民币国际化
央行发文支持人民币跨境同业融资业务

新华社北京 2 月 27 日电《经济

参考报》2 月 27 日刊发记者张莫采写

的文章《推进人民币国际化 央行发

文支持人民币跨境同业融资业务》。

文章称，2月 26日，中国人民银行发布

《关于银行业金融机构人民币跨境同

业融资业务有关事宜的通知》（以下

简称《通知》），支持境内银行业金融

机构与境外机构规范开展人民币跨境

同业融资业务。

业内人士指出，作为提升资本项

目开放水平的重要举措，《通知》的出

台，将支持银行向人民币离岸市场提

供流动性，充分满足海外人民币资金

需求，推进人民币国际化，支持人民

币离岸市场发展。

人民币跨境同业融资包括账户

融资、债券回购等各种境内银行业金

融机构（以下简称“境内银行”）向境

外机构融入、融出人民币资金的业

务，是境内银行向离岸市场提供人民

币流动性、促进人民币跨境使用的重

要渠道。

近年来，人民币国际化稳步推

进，人民币已成为我国对外收支第一

大结算货币、全球第二大贸易融资货

币。央行数据显示，2025 年人民币跨

境收付金额达 70.6万亿元。境外主体

持有和使用人民币的意愿不断提升，

使得离岸市场对人民币流动性的需求

明显增强。业内人士普遍认为，为满

足海外市场人民币资金需求，有必要

提高跨境同业融资政策的透明度和规

则性，以稳定的政策预期激发境内银

行展业的积极性，形成向人民币离岸

市场提供流动性的稳定渠道，助力人

民币离岸市场建设。

具体来看，《通知》实现对各类业

务的全覆盖。明确按照“实质重于形

式”的原则，将境内银行与境外机构

之间存在实质债权债务关系的人民币

资金融通业务纳入《通知》覆盖范围，

能涵盖人民币跨境同业融资现有各类

业务，未来推出相同性质业务也适用

此《通知》。

与此同时，《通知》支持银行自主

展业。《通知》提高了管理的透明度，

明确允许境内银行可在净融出上限

内，灵活摆布各项业务结

构，自主开展各类人民币

跨境同业融资，这一规定

较以往每项业务分别设

置上限的管理模式更加系统，减少了

银行展业顾虑，客观上提升了业务开

展空间，增强了拓展业务的积极性。

更为重要的是，银行自主性的提升有

利于为境外提供更为稳定的人民币流

动性，从而更好促进离岸市场人民币

供求平衡。

《通知》还引导金融机构树立风

险中性的理念。《通知》沿用了全口径

跨境融资宏观审慎管理的模式，按照

有多大资本、多强资金能力做多大业

务的原则，将境内银行净融出余额上

限与其一级资本净额相挂钩（境内外

资银行还可选择与其上年人民币存款

余额相挂钩），有助于引导金融机构

树立风险中性的理念。

最后，《通知》对跨境资金流动整

体引入逆周期调节机制。《通知》统一

了银行业金融机构人民币跨境同业融

资净融出的上限管理，主要通过参数

调整起到宏观审慎管理逆周期调节的

作用，在风险可控的前提下，稳定有

序向境外提供人民币流动性。

据了解，央行设定的初始参数充

分考虑了银行开展业务的实际情况，

兼顾了业务发展和风险防范的需要，

也为未来预留了较为充分的发展空

间。央行表示，将综合考虑人民币离

岸市场发展、跨境资本流动形势以及

银行展业情况等因素，适时调整参数。

值得注意的是，央行此次出台

《通知》，将融出方向的人民币跨境同

业融资业务纳入统一框架管理。业内

人士分析称，这是顺应市场需求对已

有业务进行的管理优化，向市场释放

了支持人民币资金流出的明确信号。

在当前全球人民币需求增强的形势

下，有助于人民币跨境同业融资业务

持续健康发展，形成支持离岸市场人

民币业务发展的预期。

增量资金蓄势入市 年内新发基金突破2100亿份

新华社北京2月27日电《经济参

考报》2 月 27 日刊发记者罗逸姝采写

的文章《增量资金蓄势入市 年内新发

基金突破 2100亿份》。文章称，2月 26
日，工银添悦、广发成长甄选、华商核

心优选等 13 只基金均在当日开启认

购。而在随后的 2 月 27 日至 3 月底，

还有 50只新基金“蓄势待发”，即将开

启认购，成为新入市的增量资金。从

今年以来的情况看，截至 2 月 26 日，

新成立基金数量已达到 228 只，合计

发行份额突破 2100亿份，同比均大幅

增长。在业内人士看来，年初基金发

行市场的火热与去年权益基金的亮

眼表现密切相关。展望后市，A 股市

场仍有较强支撑因素，乐观行情或持

续演绎。

今年前两个月，基金发行市场呈

现一派“欣欣向荣”之势。Wind 数据

显示，以基金成立日作为统计标准，截

至 2 月 26 日，2026 年以来新成立基金

数量已达 228 只，发行份额合计为

2102.59 亿份。从历史数据来看，2025
年前两个月，新成立基金共 162只，发

行份额合计为 1490.50 亿份。以此计

算，今年前两个月新发基金数量、份额

同比均增逾 40%。

发行结构方面，与此前两年债券

型基金发行持续位列高位的情形相

比，含权类产品（包括股票型、混合型）

在今年年初的表现可谓突出。

数据显示，2024年、2025年全年，

债券型基金发行份额占比分别为

70.19%、40.99%，直到今年年初降至

15.92%。而混合型基金的发行份额占比

则从 2024年、2025年的 5.91%、13.63%，

上升至今年年初的 37.87%。此外，年

初至今混合型基金发行份额为 796.23
亿份，已经超越了 2024年全年发行水

平（699.20亿份）。股票型基金的发行

占比则普遍维持在 30%左右。

对于今年含权类产品发行火热

的现象，前海开源基金首席经济学家

杨德龙表示，这是权益市场走强的直

接结果。“2025 年权益类基金的业绩

普遍不错，投资者对于权益基金的投

资需求提高了。今年约有 50 万亿元

的定期存款到期，其中一部分可能就

会通过买基金入市，成为资本市场的

增量资金。另外，对基金公司来说，

也希望通过多发权益类基金，来提高

旗下权益产品的占比，以更好地适应

市场需求。”

一组数据显示出 2025 年权益基

金“成绩单”的亮眼表现。主动权益型

基金方面，据Wind统计，2025年，全市

场 4713只主动权益类产品中，全年业

绩为正的共 4240只，占比近九成。永

赢科技智选、中航机遇领航、红土创新

新兴产业等 75 只主动权益类基金净

值翻倍；净值回报率在 50%以上的产

品共 795 只。被动指数型基金方面，

2025年全年业绩为正的比例则达到了

96%以上，13只指数基金净值翻倍。

2026 年以来，A 股市场整体呈震

荡上行态势。春节后A股市场行情将

如何演绎？机构人士普遍认为，A 股

市场有望迎来多项支撑因素，或延续

乐观行情的演绎。

“展望 2026 年的中国经济和产

业，有若干核心变量可能正步入关键

拐点，这些转折趋势一旦确定，将对资

本市场产生非常积极的影响。”招商科

技创新混合基金经理张林表示，2026
年的投资机会相比 2025 年会更加多

元，呈现宏观经济周期和技术创新双

驱动的格局。全球制造业周期有望共

振，有效支撑国内出口，上游大宗产品

价格易涨难跌。因产业自身发展规律

使然，又或者因政策推动，相关产业逐

步走出“内卷”困境，市场竞争模式将

发生变化，产品价格逐步见底，企业盈

利修复预期加强，二级市场相应的投

资机会也在增加。

“展望后市，宏观择时方面，我们

持续看好A股权益市场。”博时基金权

益投资一部总经理曾豪表示，全年来

看，2026 年美联储大概率可能持续降

息，国内科技产业趋势向上、PPI 同比

有望回正、叠加人民币汇率升值预

期，有望共同对 A 股形成有力支撑，

马年A股有望延续乐观行情趋势。同

时，2026 年随着市场逐步从流动性驱

动转向盈利驱动，单一的成长或价值

风格难以持续占优，市场主线轮动可

能较快。

兴业证券认为，节前 A 股跟随海

外资产调整后已释放了一定的风险，

节后 A 股即将进入一段高胜率窗口。

此外，国内宏观和产业层面的密集催

化对结构上形成指引，继续看好 A 股

在春节后迎来新一轮上行。

中国银河则提出了春节后重点关

注的三条主线。在该机构看来，政策

预期、流动性加持与产业趋势催化下，

市场震荡上行概率较大，同时需密切

关注海外不确定性对市场情绪的短期

扰动。两会前后，A 股市场或将以政

策催化为核心驱动力，资金围绕政策

导向的产业主线与主题机会博弈，呈

现“政策热点轮动、风格快速切换”的

特征。3月市场逻辑将从“政策预期”

逐步转向“业绩兑现”，上市公司 2025
年年报与随后的 2026 年一季报披露

将成为行情锚点，业绩超预期标的或

获得资金聚焦。
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