
92026年1月22日 星期四

责任编辑 伏菊英 财 经

政策“靶向”发力
巩固市场稳中向好势头
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《中国证券报》19日刊发文章《政

策“靶向”发力 巩固市场稳中向好势

头》。文章称，“坚持稳字当头，巩固

市场稳中向好势头”这一部署，被列

为证监会 2026 年资本市场改革发展

的首要任务。

围绕这一部署，一系列靶向精准

的政策举措将陆续推出。市场人士

认为，伴随政策“组合拳”协同发力，

资本市场稳中向好势头有望延续，筑

牢“十五五”开局稳市之基。

及时做好逆周期调节

在“坚持稳字当头，巩固市场稳

中向好势头”部署中，证监会 2026 年

系统工作会议明确，全方位加强市场

监测预警，及时做好逆周期调节。

1月 14 日，沪深北三大交易所将

融资保证金最低比例从 80%上调至

100%，被视为巩固市场稳中向好势头

的举动之一。

“此次融资保证金比例上调，是

监管部门基于当前市场运行态势的

精准施策，核心逻辑在于‘降温过热

杠杆、维护市场稳定’”，中国银河证

券非银行金融行业分析师张琦认为。

张琦分析，一方面，杠杆水平的

适度降低有助于减少市场非理性炒

作，引导投资者从“杠杆驱动”转向

“价值驱动”，提升市场定价效率；另

一方面，通过逆周期调节提前防范杠

杆过度累积带来的系统性风险，能够

为资本市场长期稳定健康发展夯实

基础。

从资本市场改革与市场环境的

关系看，市场稳定对一系列改革的推

进具有重要支撑作用。华创证券首

席策略分析师姚佩表示，无论是备受

关注的创业板深化改革、科创板制度

持续优化落地，还是旨在提升市场效

率的再融资机制便利化改革，这些重

大改革举措的顺利实施与效能释放，

无不依赖于一个预期稳定、运行有序

的市场环境。

“巩固当前来之不易的向好势

头，实质上是在为更深层次、更大力度

的‘进’积蓄势能、创造条件。”姚佩说。

进一步维护交易公平性

聚焦“巩固市场稳中向好势头”

这一任务，会议提出，进一步维护交

易公平性，严肃查处过度炒作乃至操

纵市场等违法违规行为，坚决防止市

场大起大落。

深圳大学法学院副教授吕成龙

认为，此次明确将“过度炒作”纳入重

点整治范畴，并与“坚决防止市场大

起大落”的表述紧密相连，具有很强

的现实针对性。

“这既是对近年来部分热点题

材、概念股短期内价格非理性剧烈波

动现象的精准回应，也彰显了监管部

门维护健康市场生态、保护投资者尤

其是中小投资者合法权益的坚定决

心。”吕成龙认为，这与较为泛化的

“维护平稳运行”相比，此举指向更清

晰，信号意义更强。

除整治过度炒作外，应对新型违

法违规行为、筑牢法律与执法防线同

样关键。上海久诚律师事务所律师

许峰认为，近期，新型网络非法荐股、

信息操纵等行为不时出现。应充分

利用证券法等法律武器，针对新型网

络非法荐股、信息操纵等行为，完善

相关法律条款，明确法律责任，为执

法工作提供坚实保障；同时，加强公

安、证监会、网信等部门协同配合，提

升执法效率，快速查处违法违规案

件，及时打击涉案人员，追回投资者

损失，维护市场秩序。

提升监管执法有效性，构建全方

位、立体化监管体系，是巩固市场公平

环境的长远之策。许峰建议，始终坚

持“零容忍”方针，严厉打击财务造假、

欺诈发行等严重侵蚀市场诚信根基的

恶性违法行为，突出“打早打小”“打大

打恶”；要扎实织密投资者保护网，健

全适应性的投资者教育服务体系，推

动特别代表人诉讼常态化、完善先行

赔付等机制，让受损投资者能够得到

便捷、有效的救济，这是增强市场信

心、巩固公平交易环境的关键一环。

营造“长钱长投”市场生态

营造“长钱长投”的市场生态，培

育壮大长期资本，是巩固市场稳中向

好势头的核心举措。证监会系统工

作会议对此作出重点部署，明确提出

继续深化公募基金改革，持续拓宽中

长期资金来源渠道和方式，推出各类

适配长期投资的产品和风险管理工

具，积极引导长期投资、理性投资、价

值投资，全力营造“长钱长投”的市场

生态。

“推动中长期资金入市并非全新

命题，但此次部署路径更为清晰、工

具更为具体。”中国首席经济学家论

坛理事陈雳表示，监管部门明确要求

“加快推出适配长期投资需求的各类

产品及风险管理工具”，直指问题关

键——不仅要吸引资金进来，更要通

过提供丰富的资产配置选项和有效

的风险管理手段，让资金能够“留得

住、发展得好”，真正穿越市场周期，

成为资本市场的“压舱石”。

汇聚长期资本力量，需多方协同

发力、形成合力。制度层面，应合力

推动各类中长期资金进一步提高入

市规模比例，丰富适配长期投资的产

品和风险管理工具，优化合格境外投

资者等制度安排，让各类资金“愿意

来、留得住、发展得好”。

中证金融研究院院长毛寒松建

议，逐项打通社保、保险、理财等中长

期资金入市的卡点堵点，扎实推进公

募基金改革，推动企业年金、保险资

金等全面落实长周期考核，促进私募

股权、创投基金“募投管退”循环畅

通，加力培育壮大耐心资本、长期资

本。

培育“长钱”，离不开“长投”文化

的滋养与支撑。吕成龙表示，监管部

门需继续深化投融资综合改革，完善

基础制度，为长期投资创造更佳环

境；中介机构则应切实履行“看门人”

责任与投资者适当性管理义务，加强

投资者教育和陪伴，引导其树立理性

投资、价值投资理念；对投资者而言，

则需认真研读公开披露的信息，理解

风险与收益的共生关系，避免盲目跟

风炒作。只有当市场各参与方都在

理念和行动上向“长期”看齐，“长钱

长投”的生态圈方能水到渠成。

新华社北京1月19日电

新华社北京 1 月 20

日电（记者 谢希瑶）记者

20 日从商务部获悉，在消

费品以旧换新政策带动

下，2025年家电类、通讯器

材类商品零售额均突破万

亿元大关，均创历史新高。

以旧换新政策出台

以来，政策效应不断显现，

促进家电、手机等数码产

品消费回暖。从换新数据

看，2025 年，12 类家电以

旧换新超 1.29 亿台，手机

等数码产品购新超 9100
万部。从统计数据看，

2025 年，限额以上单位家

用电器和音像器材类商

品、通讯器材类商品零售

额分别增长 11%、20.9%。

从市场规模看，国家统计

局数据显示，2025 年家电

类商品零售额达 11695 亿

元，通讯器材类商品零售

额达 10076亿元。

在提振消费的同时，

以旧换新政策效应持续向

供给端传导，有效促进产

业转型升级。从能效提升

看，商务部数据显示，以旧

换新 12 类家电中，一级能

效或水效产品销售额占比

达 90%以上。

以旧换新政策带动

废旧家电等再生资源回收

体系进一步完善。试点工

作有序开展，确定再生资

源回收体系建设 32 个试

点城市和 78 家试点企业，

二手商品流通 10 个试点

城市和 28 家试点企业。

中央财政给予支持，通过现代商贸

流通体系、县域商业体系建设等资

金渠道，支持再生资源回收项目

100余个。

惠民利企效应明显。商务部

数据显示，中高端手机补贴占比为

72.5%，呈现“中高端扩容、消费结构

优化”态势。智能产品更加普及，

第三方机构数据显示，2025年AI手
机占全国手机销售总量的比例达

83%，比 2024 年提高 33 个百分点；

惠及更多经营主体，全国参与家电

以旧换新、手机等数码产品购新补

贴的门店超 100万家。
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