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《经济参考报》1 月 8 日刊发记者

吴蔚采写的文章《“功夫”升段商业化

提速 人形机器人产业迎新机》。文章

称，近期，资本市场人形机器人板块整

体表现强劲。Wind 数据显示，1 月 7
日，Wind 机器人指数收盘 9595.77 点，

上涨 0.15%。从区间来看，该指数自

2025 年 12 月 17 日 以 来 累 计 上 涨

11.41%。业内分析人士认为，技术突

破、产业链协同与资本加持正在形成

合力，推动人形机器人商业化进程加

速，产业链有望迎来重要投资机遇。

从各类跨年晚会的精彩表演，到

文旅场景的科技氛围营造；从新品密

集发布，到资本市场热度不减……岁

末年初，人形机器人再度“刷屏”。

多款国产人形机器人集中秀出

“硬核功夫”。1 月 4 日，宇树科技官方

视频号发布视频，展示了 H2 人形机器

人空翻踢腿、踢踹 120公斤沙袋等高难

度动作。相较于 2025 年 10 月 H2 首次

亮相时呈现的芭蕾舞、武术表演，此次

展示的动作更具爆发力与实用性。此

前，上纬新材最新发布的“启元 Q1”则
秀出“缩骨功”——这款全身力控小尺

寸人形机器人可装入背包“打包带

走”；乐享科技亦展现“钞能力”，在推

出大人形机器人原型机的同时，官宣

2025 年斩获消费级具身智能亿元级订

单，实现千万元营收。

核心技术突破是国产机器人能力

“升段”的关键支撑。宇树 H2 通过提

升关节自由度至 31 个以上，实现复杂

动作柔顺完成；“启元 Q1”的核心突破

则在于攻克了高性能人形机器人关节

微型化的行业难题。

“通过材料、结构与控制算法的多

维创新，将 QDD 准直驱关节成功压缩

至‘比鸡蛋还小’。”上纬新材董事长彭

志辉介绍，这一技术突破不仅体现在

尺寸上，更转化为实际的应用价值，让

“启元 Q1”“耐摔、耐炸”，即便从高处

跌落也能保持稳定运行。“小型化设计

也降低了研发试错成本，并缩小了从

仿真到现实的迁移差距，为科研与开

发提供高效迭代路径。”

北京交通大学中国高端制造业研

究中心执行主任朱明皓认为，以人形

机器人为代表的具身智能产业正在从

单点突破迈向产业破局，逐步从技术

验证发展到规模化商用拓展，正在进

入价值验证和量产落地阶段。

产业链协同活力凸显，进一步加

速人形机器人量产进程。2026 年首个

工作日，嘉立创集团 3D 打印产线一片

忙碌，钛合金等零部件陆续装箱发货，

保障机器人企业开工即可投入组装调

试。“受AI与机器人等智能硬件市场持

续升温带动，公司电子及机械业务板

块订单快速增长，元旦期间智能化产

线全程‘不打烊’。”嘉立创相关负责人

向记者表示。这并非个例，新年伊始，

全国多家智能机器人相关企业已开启

冲刺模式，全力推进生产进度。

更多产业链上下游企业正积极布

局。从近期多家上市公司在互动平台

的回复可窥一斑：秦川机床表示，公司

可以为人形机器人领域提供关键核心

装备和相关零部件，主机产品已批量

供货；立中集团称，公司在人形机器人

领域的主要产品包括大骨架、肩部关

节、灵巧手等零部件和高强高屈服免

热处理合金、超高强铸造铝合金等轻

量化材料。天眼查数据显示：近一个

月有 34家A股上市企业的 84条上市公

告里提及了“人形机器人”；目前我国

现存机器人相关企业有 106.6 万家，其

中人形机器人企业（企业名称或经营

范围含人形机器人）有 750 余家；近 1
个月经营范围新增机器人、具身智能

的公司达 5305家。

政策赋能为行业发展筑牢保障。

2025 年 12 月，工业和信息化部人形机

器人与具身智能标准化技术委员会

（以下简称“标委会”）成立。标委会主

要承担人形机器人与具身智能领域基

础共性、关键技术、安全等方面的行业

标准制修订工作，通过标准引领技术

熟化与应用落地，夯实行业规范发展

根基。

产业提速直接带动资本市场热

度。在行业标委会成立、头部企业布

局推进等多重因素催化下，人形机器

人板块和个股近期表现活跃。国海证

券指出，人形机器人有望开辟比汽车

更广阔的市场空间，产业链将迎来“从

0至 1”的重要投资机遇。

业界普遍预判，2026 年至 2028 年

具身智能有望实现快速落地。当前国

内已构建完整的人形机器人产业链，

工业巡检与物流、商业服务与导览、家

庭陪伴与护理三大场景，将成为人形

机器人规模化落地的核心突破口。

IDC 数据显示，2025 年中国具身

智能机器人用户支出超 14 亿美元，

2030年将飙升至 770亿美元，年均复合

增长率 94%；摩根士丹利预期，2026 年

中国人形机器人出货 1.4 万台，未来数

年逐年翻倍，2034 年破百万台，2041 年
有望达 3000 万台，追赶乘用车市场

规模。

“2026 年人形机器人行业将会加

快技术突破，实现全产业链自主化，形

成研发-制造-应用闭环，同时，市场整

合将会持续提速，整机集中度有望进

一步向龙头企业集中，无核心技术和

量产能力的概念企业将面临淘汰。”朱

明皓同时提醒，要防范人形机器人行

业资本过度投入，引导产业资本、社保

基金等长期耐心资金进入，限制短期

投机资本，避免“快进快出”推高估

值。下一步要加大人形机器人行业企

业、高校、科研院所共建中试验证平

台，创新政策机制，为新技术提供验证

场景。 新华社北京1月8日电
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新华社伦敦1月8日

电（记者 赵小娜）哈佛大

学经济学教授、国际货币

基金组织（IMF）前第一副

总裁吉塔·戈皮纳特日前

在英国《金融时报》撰文

指出，当前全球经济表面

上的“稳定”具有明显迷

惑性，关税带来的结构性

损害正在被多重短期因

素掩盖。随着提前进口

效应减弱、企业加速向消

费者转嫁成本，相关负面

影响将在 2026 年更加清

晰显现。文章摘要如下：

2025 年，美国将关税

水平提高至近一个世纪

以来的高位，全球政策不

确定性显著上升。尽管

如此，有国际机构预计全

球经济增长 3.2%，与此前

预测几乎一致。这容易

令人误判，认为关税战和

政策混乱并未对全球经

济造成实质性冲击。

这种判断忽视了结

构 性 损 害 往 往 滞 后 显

现。英国“脱欧”公投便

是前车之鉴：公投对英国

经济短期影响有限，但十

年后英国国内生产总值

较原有发展轨迹被拉低

约 6%至 8%。经验表明，当结构性

损害显现时，往往已难以逆转。

关税冲击之所以尚未充分显

现，原因之一在于实际征收的关税

水平因大量豁免而低于最初宣布

的税率，但约 14%的平均关税水平

仍属显著上调。

关税成本中约 95%由美国企

业承担，只有一部分转嫁给消费

者，但正是这“一部分”对宏观经济

产生实质影响。仅关税因素就推

高了美国通胀率约 0.7 个百分点，

偏离了美联储 2%的目标。同时，

关税已使美国家庭实际收入平均

减少约 600美元。

另外，两方面因素在短期内对

冲了关税的负面影响：人工智能

（AI）投资热潮及其带动的股市上

涨，以及美、德等国采取更为扩张

性的财政政策。这些在一定程度

上掩盖了关税措施对全球经济的

冲击，使经济形势看上去比实际更

为稳固。

不过，这种状态本身极为脆

弱，尤其体现在 AI 领域。投资者

开始重新审视高企的估值与现实

收益之间的差距，一些企业在大幅

增加 AI 投入却未形成相应收入来

源的情况下，已经承受市场压力。

2026 年，随着提前进口带来

的缓冲效应消退，企业将把更多

关税成本转嫁给消费者，关税对

经济和民生的损害将更加直观地

显现出来。
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