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《经济参考报》5 月 21 日刊发记

者韦夏怡采写的文章《瞄准 AI 等前

沿领域 全球投资者看好中国资产新

机遇》。文章称，5月 19日至 20日，在

深交所主办的 2025 全球投资者大会

期间，围绕中国发展新质生产力和支

持 AI 等前沿领域科技创新，来自 19
个国家和地区的近 400名金融和监管

机构代表热议投资中国的新机遇。

以 DeepSeek 为代表的中国科技

产品正吸引着越来越多全球投资者

关注中国资产、投资中国市场。与会

各方纷纷表示，中国制造业和产业链

优势为下一轮升级周期奠定了基础，

中国新质生产力正在走向世界，对中

国创新和新产业机会持乐观态度。

摩根士丹利中国首席经济学家

邢自强表示，过去几年，中国企业的

新质生产力蓬勃发展，已经形成三条

明晰脉络：在高端制造业、智能驾驶、

新能源转型等前沿产业方面积累了

很多先发优势；人工智能产业方面，

围绕软件、硬件、应用落地等领域持

续发展，构建了全产业链、全生态系

统的完整闭环；传统制造业的转型升

级方面，中国企业的技术含量、附加

值都在不断提升。“中国 AI 产业发展

引发了全球投资者对中国创新能力

的重估，海外资金对中国市场的信心

明显增强。”邢自强表示。

“近期在与海外投资者频繁沟通

时，我感受到无论是量化基金还是做

市商，海外投资者都希望能更好地参

与中国市场。”瑞银全球金融市场部

中国主管房东明表示。

“过去一周，我们在深圳的‘中国

投资峰会’上会见了许多投资者。出

席人数创历史新高，证明了投资者的

浓厚兴趣，一些海外投资者多年来首

次前往中国。许多投资者赞扬了中

国最近的政策一致性和明确性，并看

好中国持续的技术进步。”美银中国

区行政总裁暨大中华地区固定收益、

货币及商品市场销售部主管王伟表

示，从亚洲基金经理的调查中也可以

看出，越来越多的投资者正在寻找在

中国的投资机会。

中国新质生产力的哪些方面对

境外长线资金具备较独特的吸引力？

在未来资产环球投资（香港）有

限公司首席投资官安珠姬看来，近年

来跨国企业正在加速推进供应链多

元化战略。中国具备将颠覆性创新

技术深度融入生产流程的能力。凭

借高技术、高效率、高质量、高性价比

的独特优势，更多高附加值和精密制

造产业更可能选择留驻中国。这一

趋势在人工智能、机器人、清洁能源、

生物技术等新兴领域尤为明显。

安珠姬认为，“机器人领域与电

动汽车领域的供应链具有一定相似

性，两个行业的制造过程均涉及机

械、电气、电脑系统与电池管理的深

度融合。中国作为全球新能源汽车

制造领军者，其机器人领域的智能制

造发展速度预计将远超其他国家。”

安本投资亚太多资产投资主管

Irene Goh 认为，新质生产力浪潮下，

中国以超半数全球专利申请、70％太

阳能板产能等硬核实力重塑经济版

图，驱动全球竞争与合作。技术迭代

加速背景下，投资需以动态视角捕捉

机器人、清洁能源等新场景，共享创

新红利与产业变革机遇。

施罗德投资北亚区行政总裁、亚

太区业务策略主管 Gopi Mirchandani
指出，人工智能的发展，可以提升生

产效率、降低成本，中国 AI 创新引领

全球，部分领域已超越西方国家，人

工智能、机器人发展对算力需求大幅

提升，云计算、芯片、硬件等迎来投资

机遇。

聚焦 AI、生物医药等前沿创新

领域，多位参会代表表示，外资机构

正逐步提升中国

资产配置比例，市场

也将迎来价格重估。

摩根士丹利董事总经

理、中国在岸股票业务主管沈黎表

示，近期境外投资者尤其是长期资本

表现出了较高的耐心和热情，整体资

金流向自 2024 年四季度以来呈现净

流入的态势。在近期结束的摩根士

丹利中国 BEST 会议上，80％以上的

投资者表示近期有可能增加对中国

股票的敞口。

近年来，中国资本市场高水平

开放稳步推进，以新“国九条”为引

领的资本市场制度型开放的空间不

断扩大，中国市场对外资的吸引力

不断提高，外资机构也迎来了新的

发展机遇。为了更好地服务全球投

资者跨境资产配置需求，19 日，深交

所下属的深圳证券信息有限公司与

恒生指数有限公司合作编制并联名

发布了国证恒生大湾区数字经济指

数、国证恒生大湾区消费指数。另

外，大会期间，20 家代表新一代信息

技术、新能源、生物医药、智能制造

等领域新质生产力的深市上市公司

也与境外投资者开展了路演交流。

5月 21日，深交所和港交所还将联合

组织 20 余家境外投资者走进深市上

市公司。

下一步，深交所表示，将按照中

国证监会统一部署，坚持市场化、法

治化、国际化方向，深化改革、扩大开

放、优化服务，持续稳定和活跃资本

市场，为全球投资者参与中国资本市

场营造良好环境，共同分享中国经济

高质量发展红利。

新华社北京5月21日电

全球投资者看好中国资产新机遇
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者汪子旭采写的文章《“两新”资金加

快下达 增量政策将适时推出》。文

章称，记者从 20 日举行的国家发展

改革委新闻发布会上获悉，国家发展

改革委将会同财政部尽快完成 2024
年消费品以旧换新资金清算，下达后

续资金额度；将深入研究“两新”领域

增量和储备政策，适时按程序报批后

推出。

“两新”即大规模设备更新和消

费品以旧换新。国家发展改革委政

策研究室副主任、委新闻发言人李超

介绍，今年以来，国家发展改革委会

同各地方各部门，用足用好超长期特

别国债资金，推动“两新”加力扩围政

策加快落地、持续显效，成为扩消费、

稳投资、促转型、惠民生的重要引擎。

在增强消费活力方面，4 月，限

额以上单位家电、文化办公用品、家

具、通讯器材零售额同比分别增长

38.8％、33.5％、26.9％、19.9％，装修

旺季叠加换新补贴，带动建筑及装潢

材料类零售额增长 9.7％，仅此 5项就

拉动社会消费品零售总额增长 1.4个
百分点。截至 5 月 5 日，汽车、家电、

数码产品、家装厨卫、电动自行车等

五大类产品带动销售额约 8300亿元。

在拉动投资增长方面，1至 4月，

设 备 工 器 具 购 置 投 资 同 比 增 长

18.2％，对全部投资增长的贡献率为

64.5％。与“两新”密切相关的计算

机及办公设备制造业、消费品制造

业、装备制造业、制造业技改、原材料

制造业投资分别增长 28.9％、13.4％、

8.2％、5.1％、2.7％。

在推动转型升级方面，李超表

示，随着绿色、智能、高品质产品消费

需求持续释放，设备更新推动

企业生产效率持续提升，相关行业生

产和效益同步向好。4 月份，规模以

上高技术制造业增加值、数字产品制

造业增加值均同比增长 10.0％；充电

桩、新能源汽车、电动自行车、平板电

脑等产品增速分别为 43.1％、38.9％、

35.9％、11.7％；新能源乘用车零售量

90.5万辆，增长 33.9％；新能源车零售

渗透率达到 51.5％，同比提升 7 个百

分点。

消费品以旧换新活动也有效满

足了居民对高品质生活的需求。截至

5月 5日，全国汽车以旧换新补贴申请

量突破 300万份，消费者购买 12类家

电以旧换新产品超过 5500万台，手机

等数码产品购新超过 4100万件，超过

1.2 亿人次以更加优惠的价格购

买了心仪的产品。

李超表示，下一步，国家发展改

革委还将继续做好以下几方面工作：

一是加快资金下达，会同财政部尽快

完成 2024 年消费品以旧换新资金清

算，下达后续资金额度。二是提高资

金使用效率，建立超长期特别国债资

金直达快享机制，抓紧推出加力实施

设备更新贷款贴息政策，降低各类经

营主体设备更新融资成本；推动有关

部门进一步简化补贴申领流程，明确

审核兑付时限，落实资金预拨制度，

提升消费者体验，缓解经营主体垫资

压力。三是强化政策储备，及时跟踪

评估各项工作进展，深入研究“两新”

领域增量和储备政策，适时按程序报

批后推出。 新华社北京5月21日电
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