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这两天，下调结构性货币

政策工具利率的消息，让苏州

天顺新能源科技有限公司财务

总监陈丽娟格外关注。

“去年我们从工行获得了

近千万元贷款，在科技创新和

技术改造再贷款政策支持下利

率低了不少，相当于每年为企业

节省资金成本约 10 万元，希望

今年利用低成本资金进一步提

升产能、开拓市场。”陈丽娟说。

此次降息降准的举措中，

有不少涉及结构性货币政策工

具，特别是中国人民银行首次

全面下调结构性货币政策工具

利率 0.25 个百分点，使得专项

结构性货币政策工具利率普遍

降至 1.5％。

“结构性降息有利于强化

对商业银行的政策激励作用。”

西南财经大学中国金融研究院

副院长董青马说，这项举措每

年可节约银行资金成本约 150
亿元至 200亿元，进一步激励商

业银行加强对重大战略、重点

领域和薄弱环节的信贷投放。

与此同时，多项再贷款工

具的额度进一步增加，科技创

新和技术改造再贷款、支农支

小再贷款的额度将分别达到

8000 亿元和 3 万亿元；5000 亿

元服务消费与养老再贷款推

出，对前期普惠养老专项再贷

款政策进一步扩容升级。

董青马说，此次再贷款工

具量价结合，力度大，支持面

广，使用也更为便利，发挥好货

币政策工具总量和结构双重功

能，有利于推动银行加力支持

经济结构转型。

据悉，截至 4月末，存续的

结构性货币政策工具共 9 项，

存量余额约 5.9万亿元，占中国

人民银行资产负债表规模的

13％。

“结构性货币政策工具有

助于推动解决一些结构性的矛

盾和问题。”潘功胜说，未来，

根据经济金融运行情况和各项

工具使用效果，还可扩大工具

规模、完善工具政策要素，或创

设新的政策工具。
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8 日起，公开市场 7 天期

逆 回 购 操 作 利 率 由 此 前 的

1.50％调整为 1.40％，下降 0.1
个百分点。

中国人民银行行长潘功

胜日前在国新办举行的新闻

发布会上介绍，下调政策利率

0.1个百分点，预计将带动贷款

市场报价利率（LPR）同步下行

约 0.1 个百分点。同时，通过

利率自律机制引导，商业银行

也将相应下调存款利率。

“降息充分体现逆周期调

节力度加大。”中国民生银行

首席经济学家温彬表示，通过

利率传导，实体经济综合融资

成本将进一步下降，巩固经济

基本面。同时，LPR 和存款利

率同步下行，有利于保持商业

银行净息差的稳定。

今年以来，我国贷款利率

保持在历史低位。3 月份，新

发放企业贷款加权平均利率

约为 3.3％，同比下降 0.45个百

分点；新发放的普惠小微企业

贷款利率约为 3.6％，同比下降

0.55个百分点。

此次下调的不只是政策

利率，还有支农支小再贷款利

率、住房公积金贷款利率等。

这意味着企业和居民融资成

本将进一步减少，利息负担会

变轻。

根据中国人民银行的公

告，自 5 月 8 日起，下调个人住

房公积金贷款利率 0.25个百分

点。此次利率调整范围既包括

新发放的住房公积金贷款，也

包括存量住房公积金贷款。

这次下调将带来多大影

响？业内人士测算，以金额 100
万元、贷款期限 30年、等额本息

方式还款为例，购房人首套个

人住房公积金贷款的总利息支

出将减少约 4.76万元。

潘功胜表示，个人住房公

积金贷款利率调降后，预计每

年将节省居民公积金贷款利

息支出超过 200 亿元，有利于

支持居民家庭刚性住房需求，

促进房地产市场止跌企稳。

降息落地 带动企业居民融资成本下降

自 5 月 15 日起，中国人民

银行将下调金融机构存款准

备金率 0.5 个百分点（不含已

执行 5％存款准备金率的金融

机构），预计向金融市场提供

长期流动性约 1万亿元。

“这意味着金融机构被央

行锁定的钱减少了，可使用的

钱相应增加了。”东方金诚首

席宏观分析师王青认为，随着

中长期流动性供给增加，短期

流动性工具的滚动续作也将

相应减少，有助于降低银行负

债成本，进一步加大对实体经

济支持力度。

在全面降准的同时，中国

人民银行还阶段性降低了汽

车金融公司、金融租赁公司的

存款准备金率，从目前的 5％
降至 0％。

“按照我们目前的业务规

模，存款准备金率调降为 0％，

可释放出 300多万元资金。”建

信金租公司副总裁密书广介

绍，公司将充分发挥“融物”特

点，不断提升金融服务设备更

新质效，把降准释放的资金积

极投放到装备制造、新型基础

设施建设、清洁能源等行业。

潘功胜表示，这两类机构

直接面向汽车消费、设备更新

投资等领域提供金融支持，降

低存款准备金率后，将有效增

强这两类机构面向特定领域

的信贷供给能力。

全面+定向降准 释放万亿元长期资金

结构性工具发力 助力挖潜能扩内需
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《经济参考报》5 月 9 日刊发记

者汪子旭采写的文章《民营经

济促进法配套制度将出 涉投

融资促进等》。文章称，记者从

8 日举行的国新办新闻发布会

获悉，一批民营经济促进法配

套制度机制正在加快推进，涉

及投资融资促进、科技创新、服

务保障、权益保护等方面。

民营经济促进法将于 2025
年 5 月 20 日施行。记者了解

到，在立法过程中，国家发展改

革委会同有关部门提前谋划、

同步开展了相关制度的“立改

废释”。一批配套制度机制已

经出台，如新版市场准入负面

清单、保障中小企业账款支付

条例、公平竞争审查条例及其

实施办法、健全社会信用体系

的意见、涉企收费长效监管机

制等。还有一批正在加快推

进。同时，不少地方也在结合

本地实际，积极完善相关配套

措施。

国家发展改革委副主任郑

备表示，将会同有关部门全力

推动法律实施，重点在五个方

面下功夫，包括破除障碍，解决

市场准入、要素获取等方面存

在的问题；治理拖欠，解决民营

企业账款支付问题；依法保护

合法权益，解决企业发展的后

顾之忧；落实纾困政策，解决企

业获得感不强的问题；加强政

企沟通，解决企业合理诉求等。

其中，在破除准入壁垒方

面，近期国家发展改革委联合

有关部门发布了新版市场准入

负面清单，清单进一步缩短；开

展为期半年的市场准入壁垒清

理整治行动，清理整治工作结

束后将转为常态化机制；积极

推动民营企业公平参与招标投

标。郑备介绍，今年 1－4月，民

营企业中标率同比提高 5 个百

分点，1 亿元以下的项目，民营

企业中标项目数量占比超过

80％。

此外，记者获悉，国家发展

改革委支持民营企业积极参与

“两重”建设和“两新”工作，正

在加快完善民营企业参与国家

重大项目建设长效机制，已在

核电、铁路等领域推出一批重

大项目，目前有的核电项目民

间 资 本 参 股 比 例 已 经 达 到

20％，工业设备更新、回收循环

利用领域支持民营企业的资金

占比超过 80％。

“今年还将在交通运输、能

源、水利、新型基础设施、城市

基础设施等重点领域，推出总

投资规模约 3 万亿元的优质项

目。同时，将大力支持民营企

业在新兴产业、未来产业投资

布局，牵头承担国家重大技术

攻关任务，平等使用国家重大

科研基础设施和产业共性技术

平台，积极参与新技术新产品

应用场景的创新与建设。”郑

备说。
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年内首次降息降准来了！8日，政策利率

下调0.1个百分点落地。一周后，降准0.5个

百分点也将如期而至。降息又降准，充分体

现了适度宽松的货币政策立场，从总量、价

格、结构等方面发力，为稳就业、稳企业、稳市

场、稳预期提供有力支撑。


