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新华社北京6月3日电《中国证

券报》3日刊发文章《国际金融机构配

置中国资产热情升温》。文章称，近

期，外资机构纷纷唱多A股，加强对A
股上市公司调研，一些机构用“真金

白银”对 A 股投出信任票。市场人士

认为，这些现象的背后是中国资产吸

引力愈发凸显。综合 A 股估值水平、

经济基本面等因素分析，外资机构对

中国资产的配置热情有望延续。

联袂唱多

高盛、摩根士丹利、花旗、瑞银等

国际金融机构近期联袂唱多A股。

瑞银中国股票策略研究主管王

宗豪表示，中国股市目前正处于稳步

上升的调整阶段。除了政策层面的

持续支持外，从微观层面看，上市公

司基本面状况较为健康。“目前，中国

上市公司的杠杆率有所下降，现金流

处于历史高位，企业利润表现较为出

色。”王宗豪说。

“我们将 MSCI 中国指数 12 个月

目标位从 60 点上调至 70 点，将沪深

300 指数 12 个月目标位从 3900 点上

调至 4100点，维持对A股的‘增持’评

级。”高盛首席中国股票策略师刘劲

津近日表示。

摩根大通首席亚洲及中国股票

策略师刘鸣镝表示，目前 A 股性价比

改善，不少上市公司盈利情况和现金

流有所好转，对 MSCI 中国指数目标

点位的基本情境预期是 66 点，沪深

300指数的基本情境预期是 3900点。

积极增资

在唱多 A股的同时，外资机构也

在用“真金白银”加仓 A 股。数据显

示，5 月，北向资金净买入额 87.79 亿

元，已连续 4个月实现净买入。截至 5
月 31 日，今年以来，北向资金净买入

额 830.23亿元，远高于去年全年水平。

此外，多家上市公司近期发布的

回购公告显示，与一季度末的情况相

比，摩根大通、美林国际等外资机构

纷纷加仓A股上市公司。

此外，国际资管机构近期马不停

蹄地对 A 股上市公司进行调研。截

至 6月 2日，二季度以来，花旗、野村、

加拿大养老基金投资公司等知名机

构纷纷现身。其中，高盛、野村调研

总次数较多，均超过 60次。

还有多家机构积极增资，表达了

将在中国市场长期发展的决心。5月
28 日，联博基金宣布增资 1 亿元，注

册资本调整至 3 亿元。今年 1 月，联

博基金获批开展中国公募基金业务；

4 月，公司首只面向中国市场的公募

基金成立。

除联博基金外，今年以来，路博

迈、富达基金等多家外资公募基金也

进行了增资。“这些机构通过增资扩

大市场份额，将进一步提高其在中国

市场的竞争力。”中国银行研究院研

究员刘晨表示。

利好积聚

业内人士认为，综合 A股估值水

平、基本面、政策面等因素分析，外资

对中国资产的配置热情有望延续。

A 股的估值修复仍未结束，今年

全年北向资金有望继续保持稳步净

流入。“尽管市场已经历一定程度反

弹，但相较于全球其他市场，中国股

票估值仍具有较大吸引力。这一估

值优势促使一些资金从美国、日本、

印度等市场回流至中国市场。”刘劲

津表示。

从基本面看，刘鸣镝认为，中国

经济复苏迹象较为明显，利好 A 股、

港股公司业绩表现，进一步支撑股票

估值。中国股市今年会有更多的行

业将受益于经济复苏。

从政策面看，资本市场改革边际

效益相对高于全球其他主要市场。

新“国九条”发布多条规范和引导分

红的举措，强调增强分红稳定性、持

续性。

证监会近期通过放宽沪深港通

下 股 票 ETF 合 资 格 产 品 范 围 、将

REITs 纳入沪深港通、支持人民币股

票交易柜台纳入港股通、优化基金互

认安排、支持内地行业龙头企业赴香

港上市等具体措施，进一步促进资本

市场高水平制度型开放。

“随着资本市场改革效果逐步

显现，若回报投资者（包括现金分

红、回购）、公司治理、长钱入市等指

标向国际成熟市场平均水平看齐，A
股估值可提升约 20％。最乐观情境

是，如果上述指标达到国际领先水

平，A股估值或可提升约 40％。”高盛

研报分析。
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新华社北京6月4日电（记者 汪

子旭）《经济参考报》6 月 4 日刊发文

章《多地积极谋划超长期特别国债项

目 明确重点投向》。文章称，近日，多

地召开专题会议，谋划超长期特别国

债项目申报，研究部署加快国家重大

战略实施和重点领域安全能力建

设。记者从业内人士处获悉，第一批

超长期特别国债项目已在 5月份完成

申报，第二批项目申报要求在 6 月中

旬前完成。从支持领域来看，2024 年
“两重”建设主要支持 8 大方向、17 个
具体投向，以及推动大规模设备更新

和消费品以旧换新。

近日，四川省召开专题会议，研

究超长期特别国债支持“两重”建设

工作。会议指出，要全力争取第一批

项目获得最大支持，抓紧做好第二批

项目申报工作，推动更多项目进入国

家盘子，确保按各批次要求如期开

工。根据会议，超长期特别国债要突

出能源安全、燃气管网及城市地下综

合管廊建设、地灾高风险区县城避险

搬迁等领域，以及“卡脖子”技术攻关

和人工智能、绿氢、低空经济等新质

生产力重点产业发展。

海南、天津、湖南、青海等多地近

期也召开专题会议，研究部署超长期

特别国债项目。天津表示，要积极谋

划更多国家急需、科技创新、未来产

业、专精特新、新质生产力项目，构建

滚动接续的项目储备库，主动争取国

家政策资金支持，为夯实发展后劲提

供有力支撑。

青海表示，要围绕打造生态文明

高地、建设产业“四地”、资源能源战略

保障、产业链供应链安全等重点领域，

谋划推进重大项目，厚植发展新优势。

从今年开始，我国连续几年发行

超长期特别国债，专项用于“两重”建

设，今年先发行 1 万亿元。根据财政

部披露的发行计划，今年 1 万亿元超

长期特别国债分为二十二期，从 5 月

17 日启动到 11 月中旬陆续发行。截

至目前，超长期特别国债已发行两

期，额度总计 800亿元。

从支持领域来看，记者从业内人

士处获悉，2024 年“两重”建设主要支

持 8大方向、17个具体投向，以及党中

央、国务院部署的推动大规模设备更

新和消费品以旧换新。例如，支持保

障性租赁住房、养老服务网络、教育

基础设施等建设；黑土地保护和高标

准农田建设；污水管网新建改造、入

河排污口整治及相关河湖水环境综

合治理项目等。

记者了解到，目前，第一批项目

申报已经结束，第二批项目申报要求

在 6月中旬前完成。

国家发展改革委新闻发言人李超

日前表示，下一步，将加快项目筛选和

计划下达，组织各地方和有关中央单

位按照要求报送项目，会同行业管理

部门做好项目筛选。加强项目建设资

金统筹，用好国债资金、中央预算内投

资、地方政府专项债券、地方政府投资

等各类建设资金，积极引导社会资本

参与。督促指导地方加大前期工作力

度，分级分类做好用地、环评等要素保

障，推动项目尽快开工建设。

中国宏观经济研究院投资研究

所体制政策研究室主任、研究员吴有

红表示，超长期特别国债要着眼“两

重”建设要求，根据战略重要程度、急

迫程度和项目成熟程度，将战略性、

前瞻性、全局性的合格项目筛选出

来，扩大有效益的投资。“要适当提高

超长期特别国债资金使用的集中度，

避免‘撒胡椒面’，防止资金在层层分

解过程中‘碎片化’，充分发挥资金的

聚集效应，真正发挥超长期特别国债

资金的战略性导向作用。”

同时，吴有红表示，要加强项目

建设资金统筹，统筹用好常规和超常

规的各项政策，加强财政和货币金融

工具协同配合；统筹中央和地方资金，

坚持“国家所需”与“地方所能”相结

合，充分调动地方积极性；统筹存量和

增量资金，用好中央预算内投资、其他

中央对地方转移支付的建设资金、专

项债券资金等存量资金，与超长期特

别国债发行带来的增量资金形成合

力，提高资金整体效能；统筹政府投资

和民间投资，通过多种方式吸引民间

资本参与，激发民间投资活力。


